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2 GENERALI FinanzService

Ein Unternehmen der Generali Gruppe.

Alle Felder mit * sind Pflichtfelder — bitte unbedingt ausflllen! Felder mit (*) sind bedingte Pflichtfelder.

Das Gespréch erfolgte:

am*:
Ort*: Beginn*: i Uhr

|| Erstgesprich(*)

|| Folgegesprach(*) [ | Anderungen zum letzten Anlegerprofil vermerke ich auf diesem Bogen. Die seit dem letzten Gesprich unverindert
gebliebenen Angaben miissen in diesem Anlegerprofil & Vermittlungs-/Beratungsprotokoll nicht nochmals erfasst wer-
den und kénnen zur Grundlage der heutigen Beratung herangezogen werden.

|| Die Angaben im bestehenden Anlegerprofil wurden nochmals besprochen, haben sich nicht veréndert und kénnen
daher zur Grundlage der heutigen Beratung gemacht werden. Meine finanziellen Verhaltnisse haben sich lediglich
durch die Durchfiihrung des beim letzten Gesprach erteilten Auftrags geandert.

[ Herr(*) | |Frau(*) Titel: Geburtsdatum®*:
Vorname*: Nachname¥*:
Adresse/PLZ/Ort*:

Beruf*: Branche*:

Friherer Beruf in der Finanz-/Bankbranche:

Ausbildung*: | | Pflichtschule | |Lehre | |Héhere Schule | | Akademische Ausbildung | |Sonstige Berufsausbildung

H Mitinhaber H Zeichnungsberechtigter

[ 1 Herr(*) | |Frau(*) Titel: Geburtsdatum®*:
Vorname¥*: Nachname*:
Adresse/PLZ/Ort*:

Beruf*: Branche*:

Friiherer Beruf in der Finanz-/Bankbranche:

Ausbildung*: | | Pflichtschule | |Lehre | |H&here Schule | |Akademische Ausbildung | | Sonstige Berufsausbildung

H H Ha (Zutreffendes bitte ankreuzen - Bitte nur ausfullen, wenn noch
An Ieg erp I‘Ofl I/Fl na nZ' u nd R I SI koa n a Iyse nicht vorhanden oder wenn Sie Ihre Angaben @ndern wollen)
Veranlagungsziel/-zweck Inhaber H Mitinhaber M Zeichnungsberechtigter
Vermoégen aufbauen/Pensionsvorsorge || []
Vermdgen bewahren | ] []
Tilgungstréager || L]
Realisierung von kurzfristigen Kursgewinnen || []
Sonstiges || L]
Veranlagungshorizont | bis3Jahre | |3 bis5 Jahre | |bis3Jahre [ |3 bis 5 Jahre
. |5bis9Jahre = ab 10 Jahre | |5bis9Jahre | |ab 10 Jahre

Angaben liber mein bisheriges Anlageverhalten
Ich habe mich selbst regelmaBig um meine Veranlagungen (z. B. durch Kursbeobachtung, Verfolgung der Wirtschafts- und Bérsenachrichten)

gekimmert und selbst Entscheidungen getroffen. [ | (]
Ich habe mich bisher gar nicht bzw. wenig um meine Veranlagungen gekimmert.
]
Bei welchen der angefiihrten Veranlagungen haben Sie Kenntnisse bzw. regelmaBige Erfahrungen?
(Veranlagung Uber den angegebenen Zeitraum oder mind. eine Veranlagung pro Jahr)
Kenntnisse und Erfahrung Kenntnisse und Erfahrung
mehr als mehr als
keine 1 bis 3 Jahre 3 Jahre keine 1 bis 3 Jahre 3 Jahre
Rentenfonds und Anleihen || || [ | L] L] L]
Gemischte Fonds, Aktienfonds und Aktien || || [ | L] L] L]
Optionsscheine || || || L] L] L]
Wertpapiergeschafte auf Kredit || || [ | [] L] L]
keine selten regelmaBig keine selten regelmaBig
Haufigkeit der Veranlagung(en) | ] | ] [] []
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GENERALI FinanzService

£
Ein Unternehmen der Generali Gruppe.

Alle Felder mit * sind Pflichtfelder — bitte unbedingt ausfllen! Felder mit (*) sind bedingte Pflichtfelder.

Angaben zu finanziellen Verhéltnissen Inhaber M mitinhaber M Zeichnungsberechtigter

Diese Daten werden fiir die Einstufung der Veranlagung verwendet und werden streng vertraulich behandelt.

Nettoeinkommen pro Monat in EUR: | — 12mal = 14mal  Ofter ! — 12mal | [ 14mal | | 6fter

Davon frei verfuigbares Einkommen pro Monat: | — ! -
(Nettoeinkommen abzlglich Fixkosten)

Vermégenswerte:

Liquides Vermogen: EUR . | — EUR . ! —
Kurzfristig frei verfigbares Vermbgen

abzuglich kurzfristiger Verbindlichkeiten.

Das Vermdgen, das nicht fiir die Begleichung

von Verbindlichkeiten oder den taglichen

Lebensunterhalt bendtigt wird.

Sonstiges Vermégen: EUR . | — EUR . ! —
(z. B. Anlagen, Immobilien)
Finanzielle Verpflichtungen: EUR | | — EUR | ! —
Herkunft des zu investierenden Kapitals: Einkommen Erspartes Einkommen Erspartes
Berufliche Vorsorge Erbschaft Berufliche Vorsorge Erbschaft
andere andere

Risikobereitschaft* (gilt fiir Inhaber und Mitinhaber)

Achtung: Die Risikobereitschaft gilt fir alle Wertpapiergeschéfte des Kunden (Bitte unbedingt nur eine Risikobereitschaft ankreuzen!)

Ich wurde darliber aufgeklart, dass die jeweilige Depotbank in der Regel nicht priift, ob das von mir gewahlte Produkt zu meiner im Anlegerprofil
angegebenen Risikobereitschaft passt.

Sehr geringes Risiko
fur Anleger, die kein Risiko fiir das eingesetzte Kapital und keine Kursschwankungen akzeptieren (z. B. Sparkonto, Festgeld).

1 - geringes Risiko ..DD

fur Anleger, die einen méglichst kontinuierlichen Ertrag erwarten und dafiir moderate Kursschwankungen akzeptieren. Mittel- bis langfristig steht
die Risikominimierung fur das eingesetzte Kapital im Vordergrund (Fondsbeispiele: Geldmarkt- und Rentenfonds in EUR).

2 - mittleres Risiko D.ID

fur Anleger, die ein mdglichst ausgewogenes Verhdltnis von Kursschwankungen und Ertragschancen wiinschen. Kurz- bis mittelfristig sind
hoéhere Kursschwankungen méglich. Im Extremfall ist auch ein teilweiser Verlust des eingesetzten Kapitals méglich (Fondsbeispiele: Renten-
fonds in Fremdwahrungsanleihen sowie gemischte Fonds mit einem Aktienanteil bis zu 50%).

3 - hohes Risiko ﬂ

fur Anleger, die langfristig einen besonders hohen Ertrag erzielen méchten und dafiir bereit sind, starke Kursschwankungen zu akzeptieren. Im
Extremfall ist insbesondere bei Einzeltiteln der Verlust des eingesetzten Kapitals moéglich (Fondsbeispiele: Aktienfonds sowie gemischte Fonds
mit einem Aktienanteil von mehr als 50%).

X Unterschrift des Inhabers* X Unterschrift des Mitinhabers/Zeichnungsberechtigten®

Ich wurde tber mégliche Nachteile belehrt und verzichte in den folgenden Fallen ausdriicklich auf Schadenersatz sowie Vertragsanfechtung auf-
grund Irrtums gegentiber der Generali FinanzService GmbH, meinem Kundenberater und der Depotbank.

Ich bin nicht bereit, Angaben liber meine Anlage- und Ertragsziele bzw. meine finanziellen Verhaltnisse zu machen. Dies erfolgt nicht auf
Veranlassung des Kundenberaters. Die Produktauswahl erfolgt durch mich in eigener Verantwortung.

Da ich keine oder nur unzureichende Angaben zu meinen Kenntnissen und Erfahrungen mache, nehme ich zur Kenntnis, dass der Kunden-
berater ohne diese Informationen nicht beurteilen kann, ob das gewéhlte Produkt fiir mich angemessen ist. Der im Antrag genannte Auftrag soll
trotzdem ausgefiihrt werden. Ich erklare ausdriicklich, vom Kundenberater zur Verweigerung der Angaben nicht veranlasst worden zu sein.

GemaB §45 Wertpapieraufsichtsgesetz (Angemessenheitspriifung) sind wir verpflichtet, Sie zu warnen, dass das von lhnen gewahlte Produkt auf-
grund dessen Risikoklasse nicht Ihren bisherigen Erfahrungen und Kenntnissen entspricht. Der Kundenberater hat mich davon in verstand-
licher und ausreichender Weise informiert. Der im beiliegenden Antrag genannte Auftrag soll trotz erfolgter Warnung dennoch durchgefiihrt werden.

X Unterschrift des Kundenberaters(*) X Unterschrift des Inhabers(*) X Unterschrift des Mitinhabers/Zeichnungsberechtigten(*)
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Q%’} = GENERALI FinanzService

Ein Unternehmen der Generali Gruppe.

Vermittlungs-/Beratungsprotokoll  AeFeermi " ins ittt nbeding v

* Ich bestétige hiermit, dass ich alle fiir die Anlageentscheidung notwendigen Informationen und Risikohinweise erhalten, verstanden und akzep-
tiert habe. Insbesondere hat mich der Kundenberater Giber Folgendes aufgeklart:

Gebuhren/Verwaltungskosten Wahrungsrisiko

Belastung bei vorzeitiger Beendigung Produktemittent/Insolvenzrisiko
Renditeerwartung Produktrisiko (siehe beiliegende Informationen)
Interessenkonflikt VerhaltnismaBigkeit

* Ich nehme zur Kenntnis, dass ich von der Generali FinanzService als Privatkunde im Sinne des § 1 Z 14 WAG gefiihrt werde. Privatkunden
genieBen das hochste Niveau des Kundenschutzes. Ich wurde dariiber informiert, welche Aufklarungs- und Informationspflichten die Generali
FinanzService GmbH aus diesem Grund erfillen muss.

* Ich bin mir bewusst, dass besonders Investments mit Aktienanteilen starken Kursschwankungen unterliegen kénnen und ich deshalb einen
Anlagehorizont von tber 5 Jahren zugrunde legen sollte.

* Ich bin mir bewusst, dass Vergangenheitswerte keine Riickschliisse auf die zukiinftige Entwicklung des Investments zulassen.

* Ich nehme zur Kenntnis, dass mich die Depotbank nicht tiber Kauf/Verkauf/Halten von Wertpapieren berdt und nicht priift, ob das von mir
gewahlte Produkt fiir mich und meine Bedlrfnisse geeignet/angemessen ist.

* Mit mir ist in nachvollziehbarer Weise die Auswirkung der Ausgabeaufschlage von Wertpapieren besprochen worden. Ich verstehe, dass ein
haufiger Wechsel (Switch) den Gesamtertrag meiner Investition deutlich reduziert.

* Ich bin damit einverstanden, dass es sich beim vorliegenden Geschaft um einen einmaligen Auftrag handelt; der Kundenberater bzw. die
Generali FinanzService GmbH ist daher nicht verpflichtet, meine Veranlagungen regelmaBig zu liberwachen oder mich von Verande-
rungen zu verstandigen.

* Grundziige der steuerlichen Konsequenzen meines Investments. Die steuerliche Behandlung ist von meinen persénlichen Verhéltnissen ab-
hangig und kann kiinftig Anderungen unterworfen sein. Ich nehme allerdings zur Kenntnis, dass die Generali FinanzSerivce GmbH bzw. der
Kundenberater kein Steuerberater und daher nicht verpflichtet ist, zu tberpriifen, ob die empfohlene Veranlagungsform auch die fiir mich
steuerlich guinstigste ist. Der Berater hat mir ausdriicklich empfohlen, mich Uber die steuerlichen Folgen meiner Veranlagung selbst mit einem
Steuerberater in Verbindung zu setzen. Fir Devisenausléander bestehen unter Umstanden Steuervorteile.

* Ich nehme zur Kenntnis, dass der Kundenberater nur eine beschrinkte Auswahl von Produkten anbietet. Dabei handelt es sich um jene Pro-
dukte, die Uber die jeweilige Depotbank bezogen werden kénnen. Eine Liste der Produkte kann vom Kundenberater angefordert werden.

* Ich wurde darauf hingewiesen, bei der Bestimmung meiner Anlagesumme/Ansparrate auf einen realistischen Bezug zu meinem liquiden Netto-
vermdgen zu achten, um sicherzustellen, dass ich wahrend der empfohlenen Laufzeit nicht auf das investierte Kapital zugreifen muss.

* Ich nehme zur Kenntnis, dass der Kundenberater im Rahmen seiner Vermittlungstétigkeit von der Generali FinanzService GmbH sowie von
Dritten Verglitungen oder sonstige Vorteile (z. B. Vermittlungsprovisionen, Aufwandersatz, sonstige Gebiihren) erhalten kann.

* Mir wurde mitgeteilt, wo Prospekte zu aktuellen &ffentlichen Angeboten (z. B.: Anleihenemissionen) bzw. Rechenschaftsberichte zu den ange-
botenen Fonds erhéltlich sind.

X Unterschrift des Inhabers* X Unterschrift des Mitinhabers/Zeichnungsberechtigten®

Ich bestéatige, dass mir der Kundenberater insbesondere unten angefiihrte Unterlagen in der von mir gewlinschten Form (Papierform oder per
E-Mail) Gbergeben hat. Der Zusendung per E-mail stimme ich hiermit nochmals ausdrticklich zu.

* Chancen und Risiken bei Veranlagungen in Wertpapieren

(*) Vereinfachter Prospekt fiir angebotene Fonds

(*) ,KID“ — Kundeninformationsdokument fiir angebotene Fonds

* Sonstige Unterlagen (Factsheet, Folder, Informationsbroschiire usw.)

* Informationen Uiber die Depotbank
Diese enthalten Folgendes: Informationen Uber die Dienstleistungen der Depotbank; Informationen tUber den Umgang mit Interessenkonflikten;
Schutzbestimmungen fir Kundengelder und Kundenfinanzinstrumente; Informationen tGber Beschwerdemdéglichkeiten; Zuwendungen (Vor-
teile); Ausfuhrungsplatze, Grundsétze der Auftragsausfiihrung (Best-Execution Policy) sowie Kosten und Nebenkosten.

Nur bei Erstgesprach:

(*) Allgemeines Informationspaket der Generali FinanzService GmbH
Dieses enthalt Folgendes: Informationen tber die Generali FinanzService und ihre Dienstleistungen; Informationen tiber Finanzinstrumente;
Informationen tiber den Umgang mit Interessenkonflikten (Conflicts-of-Interest-Policy); Informationen iber Beschwerdemdglichkeiten; Zuwen-
dungen (Vorteile); die Grundsatze der Auftragsweiterleitung (Best-Execution Policy) sowie Kosten und Nebenkosten.

(*) Ich stimme den Grundsétzen der Auftragsweiterleitung (Best-Execution Policy) der Generali FinanzService ausdriicklich zu.

Sémtliche dieser Informationen wurden mir rechtzeitig vor Erbringen der Dienstleistung/vor Vertragsabschluss (je nachdem, welcher Zeitpunkt
friher lag) Ubermittelt. Ich hatte ausreichend Zeit, diese Informationen zu lesen und bestétige, dass ich sie verstanden habe.

X Unterschrift des Inhabers* X Unterschrift des Mitinhabers/Zeichnungsberechtigten®
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= GENERALI FinanzService

Ein Unternehmen der Generali Gruppe.

Alle Felder mit * sind Pflichtfelder — bitte unbedingt ausfiillen! Felder mit (*) sind bedingte Pflichtfelder.
Informationspflicht des Kundenberaters - Vertretungsumfang*

Ich bestétige hiermit, dass sich der Kundenberater bei der Kontaktaufnahme bzw. vor Geschéftsabschluss unaufgefordert als
|| Finanzdienstleistungsassistent der Generali FinanzService GmbH, in deren Namen und auf deren Rechnung er tatig ist, legitimiert hat.
|| vertraglich gebundener Vermittler der Generali FinanzService GmbH, in deren Namen und auf deren Rechnung er tatig ist, legitimiert hat.

Mir ist bewusst, dass sowohl die Generali FinanzService GmbH als auch der Kundenberater fiir ihre Tatigkeit Provisionen oder sonstige Zuwen-
dungen von Dritten (z. B.: der jeweiligen Depotbank) erhalten (siehe Allgemeines Informationspaket). Weiterhin nehme ich zur Kenntnis, dass der
Kundenberater keine Anlageentscheidung fiir mich treffen darf und nicht zur Entgegennahme von Zahlungen (Bargeld, Scheck, Wertpapiere,
etc.) befugt ist.

Cold Calling und Datenschutz

Ich erklare ausdriicklich gemaB § 62 WAG 2007, mit Anrufen bzw. mit der Zusendung von elektronischer Post oder Telefax-Nachrichten zu
Werbezwecken ebenso einverstanden zu sein wie mit der elektronischen Verarbeitung meiner Daten. Diese Zustimmung zu beiden Tatig-
keiten ist jederzeit widerruflich. Ich erteile hiermit bis auf Widerruf meine Einwilligung, dass meine Daten automationsunterstiitzt von der Generali
FinanzService GmbH verarbeitet und ausschlieBlich zur Erfillung ihrer vertraglichen Verpflichtung an Dritte weitergegeben werden durfen.

Unterschrift des Kunden und des Kundenberaters*

Ich erklare ausdriicklich, dass ich die Entscheidung flr ein Wertpapier selbst getroffen habe und dass ich weder den Kundenberater noch die
Gesellschaft, die er vertritt, fir den wirtschaftlichen Erfolg meiner Anlage verantwortlich machen kann.

Ich bestatige mit meiner Unterschrift, dass der Kundenberater mich anhand dieses Beratungsprotokolls miindlich aufgeklart hat und ich zudem alle
Punkte nicht nur fllichtig gelesen, sondern auch inhaltlich verstanden habe.

Erganzungen zum Vermittlungs-/Beratungsprotokoll:

Ende des Beratungsgespréchs: | Uhr

Ort, Datum:

X Unterschrift des Kundenberaters® x Unterschrift des Inhabers* X Unterschrift des Mitinhabers/Zeichnungsberechtigten®

Vermittler/Kundenberater

Vertriebsorganisation*: Vermittler-/Beraternummer*:
Vermittler-/Beratername*: Vorname: Nachname:
E-Mail-Adresse:

Telefon:
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Stand Oktober 2007

Im Folgenden werden verschiedene Anlageprodukte und die damit verbundenen Chancen und Risiken beschrieben. Unter Risiko ist das Nichterreichen einer erwarteten Rendite des eingesetzten
Kapitals und/oder der Verlust des eingesetzten Kapitals bis zu dessen Totalverlust zu verstehen, wobei diesem Risiko - je nach Ausgestaltung des Produktes — unterschiedliche — beim Produkt, den
Markten oder dem Emittenten liegende - Ursachen zu Grunde liegen kénnen. Nicht immer sind diese Risiken vorweg absehbar, sodass die nachfolgende Darstellung insofern auch nicht als ab-
schlieBend betrachtet werden darf. Jedenfalls immer vom Einzelfall abhangig ist das sich aus der Bonitat des Emittenten eines Produkts ergebenden Risiko, auf das der Anleger daher besonderes
Augenmerk legen muss. Die Beschreibung der Anlageprodukte orientiert sich an den Ublichsten Produktmerkmalen. Entscheidend ist aber immer die Ausgestaltung des konkreten Produkts. Die
vorliegende Beschreibung kann daher die eingehende Priifung des konkreten Produkts durch den Anleger nicht ersetzen.

Wahrungsrisiko: Wird ein Fremdwahrungsgeschaft gewahlt, so hangt der Ertrag bzw. die Wertentwicklung dieses Geschafts nicht nur von der lokalen Rendite des Wertpapiers im auslandischen
Markt, sondern auch stark von der Entwicklung des Wechselkurses der Fremdwahrung im Bezug zur Basiswahrung des Investors (z. B. Euro) ab. Die Anderung des Wechselkurses kann den Ertrag
und den Wert des Investments daher vergréBern oder vermindern.

Transferrisiko: Bei Geschaften mit Auslandsbezug (z. B. ausléndischer Schuldner) besteht — abhangig vom jeweiligen Land - das zusatzliche Risiko, dass durch politische oder devisenrechtliche
MaBnahmen eine Realisierung des Investments verhindert oder erschwert wird. Weiters kénnen Probleme bei der Abwicklung einer Order entstehen. Bei Fremdwéhrungsgeschaften kénnen derartige
MaBnahmen auch dazu fiihren, dass die Fremdwahrung nicht mehr frei konvertierbar ist.

Landerrisiko: Das Lénderrisiko ist das Bonitétsrisiko eines Staates. Stellt der betreffende Staat ein politisches oder wirtschaftliches Risiko dar, so kann dies negative Auswirkungen auf alle in diesem
Staat anséssigen Partner haben.

Liquiditatsrisiko: Die Mdglichkeit, ein Investment jederzeit zu marktgerechten Preisen zu kaufen, verkaufen bzw. glattzustellen, wird Handelbarkeit (= Liquiditat) genannt. Von einem liquiden Markt
kann dann gesprochen werden, wenn ein Anleger seine Wertpapiere handeln kann, ohne dass schon ein durchschnittlich groBer Auftrag (gemessen am markttblichen Umsatzvolumen) zu spirbaren
Kursschwankungen fiihrt und nicht oder nur auf einem deutlich geénderten Kurs-Niveau abgewickelt werden kann.

Bonitétsrisiko: Unter Bonitatsrisiko versteht man die Gefahr der Zahlungsunfahigkeit des Partners, d.h. eine mogliche Unfahigkeit zur termingerechten oder endgtiltigen Erfullung seiner Verpflichtun-
gen wie Dividendenzahlung, Zinszahlung, Tilgung etc. Alternative Begriffe fiir das Bonitatsrisiko sind das Schuldner- oder Emittentenrisiko. Dieses Risiko kann mit Hilfe des so genannten ,Ratings*
eingeschétzt werden. Ein Rating ist eine Bewertungsskala fir die Beurteilung der Bonitat von Emittenten. Das Rating wird von Ratingagenturen aufgestellt, wobei insbesondere das Bonitéts- und
Léanderrisiko abgeschétzt wird. Die Ratingskala reicht von ,AAA“ (beste Bonitét) bis ,D“ (schlechteste Bonitat).

Zinsrisiko: Das Zinsrisiko ergibt sich aus der Mdglichkeit zukiinftiger Verdnderungen des Marktzinsniveaus. Ein steigendes Marktzinsniveau fiihrt wahrend der Laufzeit von fixverzinsten Anleihen zu
Kursverlusten, ein fallendes Marktzinsniveau fiihrt zu Kursgewinnen.

Kursrisiko: Unter Kursrisiko versteht man die méglichen Wertschwankungen einzelner Investments. Das Kursrisiko kann bei Verpflichtungsgeschéften (z. B. Devisentermingeschéften, Futures,
Schreiben von Optionen) eine Besicherung (Margin) notwendig machen bzw. deren Betrag erhéhen, d. h. Liquiditét binden.

Risiko des Totalverlustes: Unter dem Risiko des Totalverlustes versteht man das Risiko, dass ein Investment wertlos werden kann, z.B. aufgrund seiner Konstruktion als befristetes Recht. Ein
Totalverlust kann insbesondere dann eintreten, wenn der Emittent eines Wertpapiers aus wirtschaftlichen oder rechtlichen Griinden nicht mehr in der Lage ist, seinen Zahlungsverpflichtungen
nachzukommen (Insolvenz).

Kauf von Wertpapieren auf Kredit: Der Kauf von Wertpapieren auf Kredit stellt ein erhdhtes Risiko dar. Der aufgenommene Kredit muss unabhangig vom Erfolg des Investments zuriickgefiihrt
werden. AuBerdem schmalern die Kreditkosten den Ertrag.

Odererteilung: Kauf- oder Verkaufsauftrage an die Bank (Ordererteilung) miissen zumindest beinhalten, welches Investment in welcher Stiickzahl/Nominale zu welchem Preis tiber welchen Zeitraum
zu kaufen/verkaufen ist.

Preislimit: Mit dem Orderzusatz ,,bestens® (ohne Preislimit) akzeptieren Sie jeden moglichen Kurs; dadurch bleibt ein erforderlicher Kapitaleinsatz/Verkaufserlos ungewiss. Mit einem Kauflimit konnen
Sie den Kaufpreis einer Bérsenorder und damit den Kapitaleinsatz begrenzen; Kaufe tiber dem Preislimit werden nicht durchgefiihrt. Mit einem Verkaufslimit legen Sie den geringsten fiir Sie
akzeptablen Verkaufspreis fest; Verkdufe unter dem Preislimit werden nicht durchgefiihrt. Achtung: Eine Stop Market Order wird erst aktiviert, sobald der an der Borse gebildete Kurs dem gewéhiten
Stop-Limit entspricht. Die Order ist ab ihrer Aktivierung als ,bestens Order“, also ohne Limit, giiltig. Der tatséchlich erzielte Preis kann daher erheblich vom gewéhiten Stop-Limit abweichen,
insbesondere bei marktengen Titeln.

Zeitlimit: Sie kénnen die Giiltigkeit Ihrer Order mit einem zeitlichen Limit begrenzen. Die Giiltigkeit von Orders ohne Zeitlimit richtet sich nach den Gepflogenheiten des jeweiligen Borseplatzes. Uber
weitere Orderzusétze informiert Sie Ihr Kundenberater.

Garantien: Der Begriff Garantie kann in verschiedenen Bedeutungen verwendet werden. Einerseits wird darunter die Zusage eines vom Emittenten verschiedenen Dritten verstanden, mit der der Dritte
die Erfillung der Verbindlichkeiten des Emittenten sicherstellt. Andererseits kann es sich um die Zusage des Emittenten selbst handeln, eine bestimmte Leistung unabhangig von der Entwicklung
bestimmter Indikatoren, die an sich fiir die Hohe der Verpflichtung des Emittenten ausschlaggebend wéren, zu erbringen. Garantien kénnen sich auch auf verschiedenste andere Umsténde beziehen.
Kapitalgarantien haben tblicherweise nur zu Laufzeitende (Tilgung) Giiltigkeit, weshalb wahrend der Laufzeit durchaus Kursschwankungen (Kursverluste) auftreten kénnen. Die Qualitat einer
Kapitalgarantie ist wesentlich von der Bonitét des Garantiegebers abhangig.

Steuerliche Aspekte: Uber die allgemeinen steuerlichen Aspekte der verschiedenen Investments informiert Sie auf Wunsch gerne Ihr Kundenberater. Die Beurteilung der Auswirkungen eines
Investments auf Ihre persénliche Steuersituation sollten Sie gemeinsam mit lhrem Steuerberater vornehmen.

Risiken an Borsen, insbesondere an Nebenmérkten (z. B. Osteuropa, Lateinamerika, ...): Mit einem GroBteil der Bérsen von Nebenmérkten gibt es keine direkte Anbindung, d.h. samtliche
Auftrage miissen telefonisch weitergeleitet werden. Dabei kann es zu Fehlern bzw. zeitlichen Verzégerungen kommen. Bei einigen Aktiennebenmérkten sind limitierte Kauf- und Verkaufsauftrage
grundsatzlich nicht moglich. Limitierte Auftrage konnen daher erst nach dementsprechender telefonischer Anfrage beim Broker vor Ort erteilt werden, was zu zeitlichen Verzégerungen fiihren kann. Es
kann auch sein, dass diese Limits gar nicht durchgefiihrt werden. Bei einigen Aktiennebenbdrsen ist es schwierig, laufend aktuelle Kurse zu bekommen, was eine aktuelle Bewertung von bestehenden
Kundenpositionen erschwert. Wird eine Handelsnotiz an einer Bérse eingestellt, kann es sein, dass ein Verkauf dieser Papiere iiber die jeweilige Kaufbérse nicht mehr méglich ist. Ein Ubertrag an eine
andere Bérse kann ebenfalls Probleme mit sich bringen. Bei einigen Bérsen von Nebenmérkten entsprechen die Offnungszeiten bei weitem noch nicht den westeuropaischen Standards. Kurze
Bérsedffnungszeiten von etwa drei oder vier Stunden pro Tag kénnen zu Engpéssen bzw. Nichtberiicksichtigung von Aktienauftragen fiihren.

Definition: Anleihen (= Schuldverschreibungen, Renten) sind Wertpapiere, in denen sich der Aussteller (= Schuldner, Emittent) dem Inhaber (= Glaubiger, Kaufer) gegentiber zur Verzinsung des erhal-
tenen Kapitals und zu dessen Riickzahlung gemaB den Anleihebedingungen verpflichtet. Neben diesen Anleihen im engeren Sinne gibt es auch Schuldverschreibungen, die von den erwéhnten Merk-
malen und der nachstehenden Beschreibung erheblich abweichen. Wir verweisen insbesondere auf die im Abschnitt ,strukturierte Produkte” beschriebenen Schuldverschreibungen. Gerade in diesem
Bereich gilt daher, dass nicht die Bezeichnung als Anleihe oder Schuldverschreibung fiir die produktspezifischen Risiken ausschlaggebend ist, sondern die konkrete Ausgestaltung des Produkts.
Ertrag: Der Ertrag einer Anleihe setzt sich zusammen aus der Verzinsung des Kapitals und einer allfélligen Differenz zwischen Kaufpreis und erreichbarem Preis bei Verkauf/Tilgung. Der Ertrag kann
daher nur fiir den Fall im Vorhinein angegeben werden, dass die Anleihe bis zur Tilgung gehalten wird. Bei variabler Verzinsung der Anleihe ist vorweg keine Ertragsangabe moglich. Als Vergleichs-/
MaBzahl fir den Ertrag wird die Rendite (auf Endfalligkeit) verwendet, die nach international tiblichen MaBstaben berechnet wird. Bietet eine Anleihe eine deutlich Gber Anleihen vergleichbarer Laufzeit
liegende Rendite, missen dafiir besondere Griinde vorliegen, z.B. ein erhdhtes Bonitétsrisiko. Bei Verkauf vor Tilgung ist der erzielbare Verkaufspreis ungewiss, der Ertrag kann daher hoher oder
niedriger als die urspriinglich berechnete Rendite sein. Bei der Berechnung des Ertrages ist auch die Spesenbelastung zu beriicksichtigen.

Bonitétsrisiko: Es besteht das Risiko, dass der Schuldner seinen Verpflichtungen nicht oder nur teilweise nachkommen kann, z. B. Zahlungsunfahigkeit. In Ihrer Anlageentscheidung missen Sie
daher die Bonitét des Schuldners berticksichtigen. Ein Hinweis zur Beurteilung der Bonitat des Schuldners kann das so genannte Rating (= Bonitatsbeurteilung des Schuldners durch eine
unabhangige Rating-Agentur) sein. Das Rating ,AAA“ bzw. ,Aaa“ bedeutet beste Bonitét (z. B. Osterreichische Bundesanleihen); je schlechter das Rating (z. B. B- oder C-Rating), desto hoher ist das
Bonitatsrisiko — desto héher ist wahrscheinlich aber auch die Verzinsung (Risikopramie) des Wertpapiers auf Kosten eines erhéhten Ausfallsrisikos (Bonitétsrisiko) des Schuldners. Anlagen mit einem
vergleichbaren Rating BBB oder besser werden als ,Investment grade” bezeichnet.

Kursrisiko: Wird die Anleihe bis zum Laufzeitende gehalten, erhalten Sie bei Tilgung den in den Anleihebedingungen versprochenen Tilgungserlos. Beachten Sie in diesem Zusammenhang — soweit in
den Emissionsbedingungen vorgegeben - das Risiko einer vorzeitigen Kiindigung durch den Emittenten. Bei Verkauf vor Laufzeitende erhalten Sie den Marktpreis (Kurs). Dieser richtet sich nach
Angebot und Nachfrage, die unter anderem vom aktuellen Zinsniveau abhangen. Beispielsweise wird bei festverzinslichen Anleihen der Kurs fallen, wenn die Zinsen fir vergleichbare Laufzeiten
steigen, umgekehrt wird die Anleihe mehr wert, wenn die Zinsen flr vergleichbare Laufzeiten sinken. Auch eine Veranderung der Schuldnerbonitat kann Auswirkungen auf den Kurs der Anleihe haben.
Bei variabel verzinsten Anleihen ist bei einer flacher werdenden bzw. flachen Zinskurve das Kursrisiko bei Anleihen, deren Verzinsung an die Kapitalmarktzinsen angepasst wird, deutlich héher als bei
Anleihen, deren Verzinsung von der Hohe der Geldmarktzinsen abhéngt. Das AusmaB der Kursénderung einer Anleihe in Reaktion auf eine Anderung des Zinsniveaus wird mit der Kennzahl ,,Duration*
beschrieben. Die Duration ist abhé&ngig von der Restlaufzeit der Anleihe. Je groBer die Duration ist, desto stérker wirken sich Anderungen des allgemeinen Zinsniveaus auf den Kurs aus, und zwar
sowohl im positiven als auch im negativen Sinn.

Liquiditatsrisiko: Die Handelbarkeit von Anleihen kann von verschiedenen Faktoren abhangen, z. B. Emissionsvolumen, Restlaufzeit, Bérsenusancen, Marktsituation. Eine Anleihe kann auch nur
schwer oder gar nicht verauBerbar sein und musste in diesem Fall bis zur Tilgung gehalten werden.

Anleihehandel: Anleihen werden Uber eine Bérse oder auBerborslich gehandelt. Ihre Bank kann Ihnen in der Regel bei bestimmten Anleihen auf Anfrage einen Kauf- und Verkaufskurs bekannt geben.
Es besteht aber kein Anspruch auf Handelbarkeit. Bei Anleihen, die auch an der Borse gehandelt werden, kénnen die Kurse, die sich an der Borse bilden, von auBerborslichen Preisen erheblich
abweichen. Durch einen Limitzusatz ist das Risiko schwachen Handels begrenzbar.

Einige Spezialfille von Anleihen:

Ergénzungskapitalanleihen: Dabei handelt es sich um nachrangige Anleihen von Osterreichischen Banken, bei denen eine Verzinsung nur bei entsprechenden Jahrestiberschiissen (vor Riicklagen-
bewegung) erfolgt. Eine Kapitalriickzahlung vor Liquidation erfolgt nur unter anteiligem Abzug der wéhrend der Gesamtlaufzeit der Ergdnzungskapitalanleihe angefallenen Nettoverluste.
Nachrangkapitalanleihen: Dabei handelt es sich um Anleihen, bei denen dem Anleger im Falle der Liquidation oder des Konkurses des Anleiheschuldners Zahlungen erst dann geleistet werden,
nachdem alle anderen nicht nachrangigen Verbindlichkeiten des Anleiheschuldners bezahlt wurden. Die Aufrechnung des Riickzahlungsanspruches aus den Nachrangkapitalanleihen gegen
Forderungen des Anleiheschuldners ist ausgeschlossen.

Uber weitere Sonderformen von Anleihen, wie z. B. Optionsanleihen, Wandelschuldverschreibungen, Nullkuponanleihen, informiert Sie gerne Ihr Kundenbetreuer.

Definition: Aktien sind Wertpapiere, welche die Beteiligung an einem Unternehmen (Aktiengesellschaft) verbriefen. Die wesentlichsten Rechte des Aktionars sind die Beteilung am Gewinn des
Unternehmens und das Stimmrecht in der Hauptversammlung (Ausnahme: Vorzugsaktien).

Ertrag: Der Ertrag von Aktienveranlagungen setzt sich aus Dividendenzahlungen und Kursgewinnen/-verlusten der Aktie zusammen und kann nicht mit Sicherheit vorhergesagt werden. Die Dividende
ist der Uber Beschluss der Hauptversammlung ausgeschuttete Gewinn des Unternehmens. Die Hohe der Dividende wird entweder in einem absoluten Betrag pro Aktie oder in Prozent des Nominales
angegeben. Der aus der Dividende erzielte Ertrag, bezogen auf den Aktienkurs, wird Dividendenrendite genannt. Diese wird im Regelfall wesentlich unter der in Prozent angegebenen Dividende liegen.
Der wesentlichere Teil der Ertrage aus Aktienveranlagungen ergibt sich regelméBig aus der Wert-/Kursentwicklung der Aktie (siehe Kursrisiko).

Kursrisiko: Die Aktie ist ein Wertpapier, das in den meisten Fallen an einer Bérse gehandelt wird. In der Regel wird téglich nach Angebot und Nachfrage ein Kurs festgestellt. Aktienveranlagungen
kénnen zu deutlichen Verlusten fiihren. Im Allgemeinen orientiert sich der Kurs einer Aktie an der wirtschaftlichen Entwicklung des Unternehmens sowie an den allgemeinen wirtschaftlichen und
politischen Rahmenbedingungen. Auch irrationale Faktoren (Stimmungen, Meinungen) kénnen die Kursentwicklung und damit den Ertrag der Investition beeinflussen.

Bonitétsrisiko: Als Aktionar sind Sie an einem Unternehmen beteiligt. Insbesondere durch dessen Insolvenz kann Ihre Beteiligung wertlos werden.

Liquiditatsrisiko: Die Handelbarkeit kann bei marktengen Titeln (insbesondere Notierungen an ungeregelten Markten, OTC-Handel) problematisch sein. Auch bei der Notierung einer Aktie an
mehreren Bérsen kann es zu Unterschieden bei der Handelbarkeit an den verschiedenen internationalen Bérsen kommen (z. B. Notierung einer amerikanischen Aktie in Frankfurt).

Aktienhandel: Aktien werden Uber eine Bérse, fallweise auBerbérslich gehandelt. Bei einem Handel iiber eine Bérse missen die jeweiligen Borseusancen (Schlusseinheiten, Orderarten, Valutarege-
lungen, etc.) beachtet werden. Notiert eine Aktie an verschiedenen Boérsen in unterschiedlicher Wahrung (z. B. eine US-Aktie notiert an der Frankfurter Borse in Euro) beinhaltet das Kursrisiko auch ein
Wahrungsrisiko. Dartiber informiert Sie Ihr Kundenberater. Beim Kauf einer Aktie an einer ausléndischen Borse ist zu beachten, dass von auslandischen Borsen immer ,fremde Spesen” verrechnet
werden, die zusétzlich zu den jeweils bankiblichen Spesen anfallen. Uber deren genaue Hohe informiert Sie Ihr Kundenberater.
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Allgemeines: Anteilsscheine an 6sterreichischen Investmentfonds (Investmentzertifikate) sind Wertpapiere, die Miteigentum an einem Investmentfonds verbriefen. Investmentfonds investieren die
Gelder der Anteilinhaber nach dem Prinzip der Risikostreuung. Die drei Haupttypen sind Anleihefonds, Aktienfonds sowie gemischte Fonds, die sowohl in Anleihen als auch in Aktien investieren.
Fonds konnen in inlandische und/oder ausléndische Werte investieren. Das Anlagespektrum inlandischer Investmentfonds beinhaltet neben Wertpapieren auch Geldmarktinstrumente, liquide
Finanzanlagen, derivative Produkte und Investmentfondsanteile. Investmentfonds kénnen in in- und auslandische Werte investieren. Weiters wird zwischen ausschiittenden Fonds, thesaurierenden
Fonds und Dachfonds unterschieden. Im Unterschied zu einem ausschiittenden Fonds erfolgt bei einem thesaurierenden Fonds keine Ausschittung der Ertrage, stattdessen werden diese im Fonds
wieder veranlagt. Dachfonds hingegen veranlagen in andere inlandische und/oder auslandische Fonds. Garantiefonds sind mit einer die Ausschittungen wahrend einer bestimmten Laufzeit, die
Riickzahlung des Kapitals oder die Wertentwicklung betreffenden verbindliche Zusage eines von der Fondsgesellschaft bestellten Garantiegebers verbunden.

Ertrag: Der Ertrag von Investmentfonds setzt sich aus den jahrlichen Ausschiittungen (sofern es sich um ausschiittende und nicht thesaurierende Fonds handelt) und der Entwicklung des errechneten
Wertes des Fonds zusammen und kann im Vorhinein nicht festgelegt werden. Die Wertenwicklung ist von der in den Fondsbestimmungen festgelegen Anlagepolitik sowie von der Marktentwicklung
der einzelnen Vermdgensbestandteile des Fonds abhéngig. Je nach Zusammensetzung eines Fonds sind daher auch die Risikohinweise fiir Anleihen, Aktien, sowie flir Optionsscheine zu beachten.
Kurs-/Bewertungsrisiko: Fondsanteile kdnnen normalerweise jederzeit zum Riicknahmepreis zurlickgegeben werden. Bei auBergewdhnlichen Umsténden kann die Riicknahme bis zum Verkauf von
Vermogenswerten des Fonds und Eingang des Verwertungserldses vorlibergehend ausgesetzt werden. Uber allféllige Spesen bzw. den Tag der Durchfiihrung lhrer Kauf- oder Verkaufsorder informiert
Sie Ihr Kundenberater. Die Laufzeit des Fonds richtet sich nach den Fondsbestimmungen und ist in der Regel unbegrenzt. Beachten Sie, dass es im Gegensatz zu Anleihen bei Investmentfondsantei-
len in der Regel keine Tilgung und daher auch keinen fixen Tilgungskurs gibt. Das Risiko bei einer Fondsveranlagung hangt — wie bereits unter Ertrag ausgefiihrt — von der Anlagepolitik und der
Marktentwicklung ab. Ein Verlust ist nicht auszuschlieBen. Trotz der normalerweise jederzeitigen Riickgabemdglichkeit sind Investmentfonds Anlageprodukte, die typischerweise nur tber einen
langeren Anlagezeitraum wirtschaftlich sinnvoll sind. Fonds kénnen — wie Aktien — auch an Bérsen gehandelt werden. Kurse, die sich an der betreffenden Borse bilden, kénnen vom Riicknahmepreis
abweichen. Diesbeziiglich wird auf die Risikohinweise fiir Aktien verwiesen.

Steuerliche Auswirkungen: Je nach Fondstyp ist die steuerliche Behandlung der Ertrdge unterschiedlich.

Auslandische Kapitalanlagefonds unterliegen auslandischen gesetzlichen Bestimmungen, die sich von den in Osterreich geltenden Bestimmungen erheblich unterscheiden kénnen. Insbesondere kann
das Aufsichtsrecht oft weniger streng sein als im Inland. Im Ausland gibt es auch so genannte ,,geschlossene Fonds* bzw. aktienrechtlich konstruierte Fonds, bei denen sich der Wert nach Angebot
und Nachfrage richtet und nicht nach dem inneren Wert des Fonds, etwa vergleichbar mit der Kursbildung bei Aktien. Beachten Sie, dass die Ausschittungen und ausschittungsgleichen Ertrage
auslandischer Kapitalanlagefonds (z. B. thesaurierender Fonds) — ungeachtet ihrer Rechtsform — anderen steuerlichen Regeln unterliegen kénnen.

Definition: Exchange Traded Funds (ETFs) sind Fondsanteile, die wie eine Aktie an einer Bérse gehandelt werden. Ein ETF bildet im Regelfall einen Wertpapierkorb (z. B. Aktienkorb) ab, der die
Zusammensetzung eines Index reflektiert, d.h. den Index in einem Papier mittels der im Index enthaltenen Wertpapiere und deren aktueller Gewichtung im Index nachbildet, weshalb ETFs auch oft als
Indexaktien bezeichnet werden.

Ertrag: Der Ertrag ist von der Entwicklung der im Wertpapierkorb befindlichen Basiswerte abhéngig.

Risiko: Das Risiko ist von den zugrunde liegenden Werten des Wertpapierkorbs abhangig.

Aligemeines: Osterreichische Immobilienfonds sind Sondervermégen, die im Eigentum einer Kapitalanlagegesellschaft stehen, die das Sondervermégen treuhandig fiir die Anteilinhaber halt und
verwaltet. Die Anteilsscheine verbriefen eine schuldrechtliche Teilhabe an diesem Sondervermégen. Immobilienfonds investieren die ihnen von den Anteilinhabern zuflieBenden Gelder nach dem
Grundsatz der Risikostreuung insbesondere in Grundstiicke, Gebaude, Anteile an Grundstlcks-Gesellschaften und vergleichbaren Vermogenswerten, und eigene Bauprojekte; sie halten daneben
liquide Finanzanlagen (Liquiditatsanlagen) wie z. B. Wertpapiere und Bankguthaben. Die Liquiditatsanlagen dienen dazu, die anstehenden Zahlungsverpflichtungen des Immobilienfonds (beispiels-
weise auf Grund des Erwerbs von Liegenschaften) sowie Riicknahmen von Anteilsscheinen zu gewahrleisten.

Ertrag: Der Gesamtertrag von Immobilienfonds aus Sicht der Anteilinhaber setzt sich aus den jahrlichen Ausschuttungen (sofern es sich um ausschittende und nicht thesaurierende Fonds handelt)
und der Entwicklung des errechneten Anteilswertes des Fonds zusammen und kann im Vorhinein nicht festgelegt werden. Die Wertentwicklung von Immobilienfonds ist von der in den Fondsbestim-
mungen festgelegten Anlagepolitik, der Marktentwicklung, den einzelnen im Fonds gehaltenen Immobilien und den sonstigen Vermégensbestandteilen des Fonds (Wertpapiere, Bankguthaben)
abhéngig. Die historische Wertentwicklung eines Immobilienfonds ist kein Indiz fiir dessen zukiinftige Wertentwicklung. Immobilienfonds sind unter anderem einem Ertragsrisiko durch mégliche
Leerstande der Objekte ausgesetzt. V.a. bei eigenen Bauprojekten kénnen sich Probleme bei der Erstvermietung ergeben. In weiterer Folge kénnen Leerstédnde entsprechend negative Auswirkungen
auf den Wert des Immobilienfonds haben und auch zu Ausschiittungskiirzungen fiihren. Die Veranlagung in Immobilienfonds kann auch zu einer Verringerung des eingesetzten Kapitals fiihren.
Immobilienfonds legen liquide Anlagemittel neben Bankguthaben auch in anderen Anlageformen, insbesondere verzinslichen Wertpapieren, an. Diese Teile des Fondsvermdgens unterliegen dann den
speziellen Risiken, die fir die gewahlte Anlageform gelten. Wenn Immobilienfonds in Auslandsprojekte auBerhalb des Euro-Wahrungsraumes investieren, ist der Anteilinhaber zusatzlich Wahrungs-
risiken ausgesetzt, da der Verkehrs- und Ertragswert eines solchen Auslandsobjekts bei jeder Berechnung des Ausgabe- bzw. Riicknahmepreises fiir die Anteilscheine in Euro umgerechnet wird.
Kurs-/Bewertungsrisiko: Anteilscheine kénnen normalerweise jederzeit zum Riicknahmepreis zuriickgegeben werden. Zu beachten ist, dass bei Immobilienfonds die Riicknahme von Anteilscheinen
Beschrénkungen unterliegen kann. Bei auBergewdhnlichen Umsténden kann die Riicknahme bis zum Verkauf von Vermégenswerten des Immobilienfonds und Eingang des Verwertungserléses
voriibergehend ausgesetzt werden. Die Fondsbestimmungen kénnen insbesondere vorsehen, dass nach gréBeren Riickgaben von Anteilscheinen die Riicknahme auch fiir einen I&ngeren Zeitraum
von bis zu zwei Jahren ausgesetzt werden kann. In einem solchen Fall ist eine Auszahlung des Riicknahmepreises wahrend dieses Zeitraums nicht mdglich. Immobilienfonds sind typischerweise als
langfristige Anlageprojekte einzustufen.

Definition: Optionsscheine (OS) sind zins- und dividendenlose Wertpapiere, die dem Inhaber das Recht einrdumen, zu einem bestimmten Zeitpunkt oder innerhalb eines bestimmten Zeitraums einen

bestimmten Basiswert (z. B. Aktien) zu einem im Vorhinein festgelegten Preis (Austibungspreis) zu kaufen (Kaufoptionsscheine/Call-OS) oder zu verkaufen (Verkaufsoptionsscheine/Put-OS).

Ertrag: Der Inhaber der Call-Optionsscheine hat durch den Erwerb des OS den Kaufpreis seines Basiswertes fixiert. Der Ertrag kann sich daraus ergeben, dass der Marktpreis des Basiswertes héher

wird als der von lhnen zu leistende Austibungspreis, wobei der Kaufpreis des OS abzuziehen ist. Der Inhaber hat dann die Moglichkeit, den Basiswert zum Austibungspreis zu kaufen und zum

Marktpreis sofort wieder zu verkaufen. Ublicherweise schlégt sich der Preisanstieg des Basiswertes in einem verhaltnismaBig gréBeren Anstieg des Kurses des OS nieder (Hebelwirkung), sodass die

meisten Anleger ihren Ertrag durch Verkauf des OS erzielen. Dasselbe gilt sinngemaB fiir Put-Optionsscheine; diese steigen Ublicherweise im Preis, wenn der Basiswert im Kurs verliert. Der Ertrag aus

Optionsschein-Veranlagungen kann im Vorhinein nicht festgelegt werden. Der maximale Verlust ist auf die Hohe des eingesetzten Kapitals beschrénkt.

Kursrisiko: Das Risiko von Optionsschein-Veranlagungen besteht darin, dass sich der Basiswert bis zum Auslaufen des OS nicht in der Weise entwickelt, die Sie Ihrer Kaufentscheidung zugrunde

gelegt haben. Im Extremfall kann das zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals fiihren. Darliber hinaus hangt der Kurs lhres OS von anderen Faktoren ab. Die wichtigsten sind:

- Volatilitat des zugrunde liegenden Basiswertes (MaBzahl fir die im Kaufzeitpunkt erwartete Schwankungsbreite des Basiswertes und gleichzeitig der wichtigste Parameter fiir die Preiswirdigkeit
des OS). Eine hohe Volatilitat bedeutet grundsatzlich einen hoheren Preis fiir den Optionsschein.

- Laufzeit des OS (je langer die Laufzeit eines Optionsscheines, desto hoher ist der Preis).

Ein Rickgang der Volatilitat oder eine abnehmende Restlaufzeit kdnnen bewirken, dass — obwohl Ihre Erwartungen im Hinblick auf die Kursentwicklung des Basiswertes eingetroffen sind — der Kurs

des Optionsscheines gleich bleibt oder fallt. Wir raten von einem Ankauf eines Optionsscheines kurz vor Ende seiner Laufzeit grundsatzlich ab. Ein Kauf bei hoher Volatilitat verteuert Ihr Investment

und ist daher hochspekulativ.

Liquiditatsrisiko: Optionsscheine werden in der Regel nur in kleineren Stiickzahlen emittiert. Das bewirkt ein erhdhtes Liquiditatsrisiko. Dadurch kann es bei einzelnen Optionsscheinen zu besonders

hohen Kursausschlagen kommen.

Optionsschein-Handel: Der Handel von Optionsscheinen wird zu einem groBen Teil auBerbdrslich abgewickelt. Zwischen An- und Verkaufskurs besteht in der Regel eine Differenz. Diese Differenz

geht zu Ihren Lasten. Beim bdrslichen Handel ist besonders auf die hédufig sehr geringe Liquiditat zu achten.

Optionsscheinbedingungen: Optionsscheine sind nicht standardisiert. Es ist daher besonders wichtig, sich liber die genaue Ausstattung zu informieren, insbesondere Uber:

- Auslibungsart: Kann das Optionsrecht laufend (amerikanische Option) oder nur am Ausiibungstag (europaische Option) ausgelibt werden?
- Bezugsverhéltnis: ~ Wie viele Optionsscheine sind erforderlich, um den Basiswert zu erhalten?

- Auslibung: Lieferung des Basiswertes oder Barausgleich?

- Verfall: Wann l4uft das Recht aus? Beachten Sie, dass die Bank ohne lhren ausdriicklichen Auftrag Ihre Optionsrechte nicht austbt.

- Letzter Handelstag: Dieser liegt oft einige Zeit vor dem Verfallstag, sodass nicht ohne weiteres davon ausgegangen werden kann, dass der Optionsschein bis zum Verfallstag auch verkauft werden kann.

Definition: Unter ,Strukturierten Anlageinstrumenten“ sind Anlageinstrumente zu verstehen, deren Ertrage und/oder Kapitalriickzahlungen meist nicht fixiert sind, sondern von bestimmten zuktinftigen
Ereignissen oder Entwicklungen abhangig sind. Weiters konnen diese Anlageinstrumente z. B. so ausgestattet sein, dass bei Erreichen von im Vorhinein festgelegten ZielgroBen das Produkt vom Emit-
tenten vorzeitig gekiindigt werden kann oder tberhaupt eine automatische Kiindigung erfolgt. In der Folge werden einzelne Produkttypen beschrieben. Zur Bezeichnung dieser Produkttypen werden
ibliche Sammelbegriffe verwendet, die aber nicht einheitlich am Markt verwendet werden. Aufgrund der vielfaltigen Ankniipfungs-, Kombinations- und Auszahlungsmdglichkeiten bei diesen Anlagein-
strumenten haben sich verschiedenste Ausgestaltungen an Anlageinstrumenten entwickelt, deren gewahlte Bezeichnungen nicht immer einheitlich den jeweiligen Ausgestaltungen folgen. Es ist daher
auch aus diesem Grund erforderlich, immer die konkreten Produktbedingungen zu priifen. Ihr Kundenberater informiert Sie gerne tiber die verschiedenen Ausgestaltungen dieser Anlageinstrumente.
Risiken: 1) Soweit Zins- und/oder Ertragsausschiittungen vereinbart sind, kénnen diese von kiinftigen Ereignissen oder Entwicklungen (Indices, Baskets, Einzelaktien, bestimmte Preise, Rohstoffe,
Edelmetalle etc.) abhéngig sein und somit kiinftig teilweise oder ganz entfallen.
2) Kapitalriickzahlungen kénnen von kiinftigen Ereignissen oder Entwicklungen (Indices, Baskets, Einzelaktien, bestimmte Preise, Rohstoffe, Edelmetalle etc.) abh&ngig sein und somit
teilweise oder ganz entfallen.
3) Bezliglich Zins- und/oder Ertragsausschiittungen sowie Kapitalriickzahlungen sind besonders Zins-, Wahrungs-, Unternehmens-, Branchen-, Lander- und Bonitatsrisken (eventuell
fehlende Ab- und Aussonderungsanspriiche) bzw. steuerliche Risiken zu beriicksichtigen.
4) Die Risiken gem. Pkt. 1) bis 3) kénnen ungeachtet eventuell bestehender Zins-, Ertrags- oder Kapitalgarantien zu hohen Kursschwankungen (Kursverlusten) wahrend der Laufzeit fiihren
bzw. Verkdufe wéahrend der Laufzeit erschweren bzw. unmdglich machen.
Diese bestehen aus drei Komponenten, deren Risiko der Anleihek&ufer tragt: Erworben wird eine Anleihe (Anleihekomponente), deren Zinssatz eine
Stillhalterpramie inkludiert. Diese Struktur ergibt somit einen hoheren Zinssatz als eine vergleichbare Anleihe mit gleicher Laufzeit. Die Tilgung erfolgt entweder in Geld oder in Aktien, in Abhangigkeit
von der Kursentwicklung der zugrunde liegenden Aktien (Aktienkomponente). Der Anleihekaufer ist somit Stillhalter eines Puts (Optionskomponente), der an eine dritte Person das Recht verkauft,
Aktien an ihn zu Ubertragen und der sich dadurch verpflichtet, die fir ihn negativen Kursentwicklungen der Aktie gegen sich gelten zu lassen. Der Anleihekaufer tragt also das Risiko der Kursentwick-
lung und erhalt dafiir die Pramie, die im Wesentlichen von der Volatilitit der zugrunde liegenden Aktie abhangt. Wird die Anleihe nicht bis zum Ende der Laufzeit gehalten, kommt zusétzlich zu diesem
Risiko noch das Zinsanderungstisiko hinzu. Eine Anderung des Zinsniveaus wirkt sich somit auf den Kurs der Anleihe und folglich auf den Nettoertrag der Anleihe bezogen auf die Anleihedauer aus.
Bitte beachten Sie auch die entsprechende Risikoaufklarung in den Abschnitten Bonitétsrisiko, Zinssatzrisiko, Kursrisiko der Aktie.
Diese als Schuldverschreibungen ausgestalteten Produkte sind in der ersten Zeit mit einem Fixkupon ausgestattet. Nach dieser
Fixzinsphase werden die Produkte auf variable Verzinsung umgestellt. Der meistens jahrlich dargestellte Kupon ist abhéngig von der jeweils aktuellen Zinssituation (z. B. Zinskurve). Zusatzlich kénnen
diese Produkte mit einer Zielzins-Variante ausgestattet sein; d. h. wird ein im Vorhinein festgelegter Zielzins erreicht, wird das Produkt vorzeitig gekiindigt.
Ertrag: Der Anleger erzielt in der Fixzinsphase in der Regel einen hoheren Kupon, als bei klassischen Anleihen am Markt gezahlt wird. In der variablen Zinsphase hat er die Chance, hhere Kupons als
bei fixverzinsten Anleihen zu erreichen.
Risiko: Wahrend der Laufzeit kann es marktbedingt zu Kursschwankungen kommen, die je nach Zinsentwicklung auch dementsprechend deutlich ausfallen kénnen.
Bei Garantiezertifikaten wird zum Laufzeitende der nominelle Ausgangswert oder ein bestimmter Prozentsatz davon unabhéngig von der Entwicklung des Basiswerts
zurlickgezahlt (,Mindestriickzahlung*).
Ertrag: Der aus der Wertentwicklung des Basiswerts zu erzielende Ertrag kann durch einen in den Bedingungen des Zertifikats festgelegten Hochstriickzahlungsbetrag oder andere Begrenzungen der
Teilnahme an der Wertentwicklung des Basiswerts eingeschrankt werden. Auf Dividenden und vergleichbare Ausschittungen des Basiswerts hat der Anleger keinen Anspruch.
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Risiko: Der Wert des Zertifikats kann wahrend der Laufzeit unter die vereinbarte Mindestriickzahlung fallen. Zum Laufzeitende wird der Wert aber in der Regel in Hohe der Mindestriickzahlung liegen.
Die Mindestriickzahlung ist jedoch von der Bonitat des Emittenten abhangig.

Bei Discountzertifikaten erhélt der Anleger den Basiswert (z. B. zugrunde liegende Aktie oder Index) mit einem Abschlag auf den aktuellen Kurs (Sicherheitspuffer), partizipiert
daflir aber nur bis zu einer bestimmten Kursobergrenze des Basiswertes (Cap oder Referenzpreis) an einer positiven Wertentwicklung des Basiswertes. Der Emittent hat am Laufzeitende das
Wahlrecht, entweder das Zertifikat zum Hochstwert (Cap) zurlickzuzahlen oder Aktien zu liefern bzw. — wenn als Basiswert ein Index herangezogen wird - einen dem Indexwert entsprechenden
Barausgleich zu leisten.

Ertrag: Die Differenz zwischen dem um den Abschlag begtinstigten Kaufkurs des Basiswertes und der durch den Cap bestimmten Kursobergrenze stellt den moglichen Ertrag dar.
Risiko: Bei stark fallenden Kursen des Basiswertes werden am Ende der Laufzeit Aktien geliefert. (Der Gegenwert der gelieferten Aktien wird zu diesem Zeitpunkt unter dem Kaufpreis liegen.) Da die
Zuteilung von Aktien méglich ist, sind die Risikohinweise fiir Aktien zu beachten.

Bonuszertifikate sind Schuldverschreibungen, bei denen unter bestimmten Voraussetzungen am Ende der Laufzeit zusatzlich zum Nominalwert ein Bonus oder gegebenenfalls auch
die bessere Wertentwicklung eines Basiswerts (einzelne Aktien oder Indices) bezahlt wird. Bonuszertifikate haben eine feste Laufzeit. Die Zertifikatsbedingungen verbriefen zum Ende der Laufzeit
regelmaBig die Zahlung eines Geldbetrags oder die Lieferung des Basiswerts. Art und Hohe der Riickzahlung am Laufzeitende hangen von der Wertentwicklung des Basiswerts ab. Fir ein
Bonuszertifikat werden ein Startniveau, eine unterhalb des Startniveaus liegende Barriere und ein liber dem Startniveau liegendes Bonusniveau festgelegt. Fallt der Basiswert auf die Barriere oder
darunter, entfallt der Bonus und die Riickzahlung erfolgt in Hohe des Basiswerts. Ansonsten ergibt sich die Mindestriickzahlung aus dem Bonusniveau. Der Bonus wird am Ende der Laufzeit des
Zertifikats zusétzlich zu dem anfanglich eingezahlten Kapital fir den Nominalwert des Zertifikats ausgezahit.

Ertrag: Der Anleger erwirbt mit einem Bonuszertifikat den Anspruch gegen den Emittenten auf Zahlung eines von der Entwicklung des Basiswerts abhéngigen Geldbetrages. Der Ertrag ist von der

Entwicklung des zugrunde liegenden Basiswerts abhéngig.

Risiko: Das Risiko ist vom zugrunde liegenden Basiswert abhéngig. Im Falle des Konkurses des Emittenten besteht kein Ab- oder Aussonderungsanspruch hinsichtlich des Basiswerts.
Indexzertifikate sind Schuldverschreibungen (zumeist borsenotiert) und bieten Anlegern die Méglichkeit, an einem bestimmten Index zu partizipieren, ohne die im Index enthaltenen

Werte selbst besitzen zu missen. Der zugrunde liegende Index wird im Regelfall 1:1 abgebildet, Veranderungen im jeweiligen Index werden beriicksichtigt.

Ertrag: Der Anleger erwirbt mit einem Indexzertifikat den Anspruch gegen den Emittenten auf Zahlung eines vom Stand des zugrunde liegenden Index abhangigen Geldbetrages. Der Ertrag ist von

der Entwicklung des zugrunde liegenden Index abhéngig.

Risiko: Das Risiko ist von den zugrunde liegenden Werten des Index abhéngig. Im Falle des Konkurses des Emittenten besteht kein Ab- oder Aussonderungsanspruch hinsichtlich der Basiswerte.

Basketzertifikate sind Schuldverschreibungen und bieten Anlegern die Méglichkeit, an der Wertentwicklung eines bestimmten Wertpapierkorbes (Basket) zu partizipieren, ohne die
im Wertpapierkorb enthaltenen Wertpapiere selbst besitzen zu miissen. Die Zusammenstellung des zugrunde liegenden Baskets obliegt dem Emittenten. Innerhalb des Wertpapierkorbes kénnen die
enthaltenen Wertpapiere gleich oder unterschiedlich gewichtet werden. Die Zusammenstellung kann eventuell zu festgelegten Zeitpunkten (z. B. jahrlich) angepasst werden.

Unter der Bezeichnung Knock-out-Zertifikate werden jene Zertifikate verstanden, die das Recht verbriefen, einen bestimmten Basiswert zu einem
bestimmten Kurs zu kaufen bzw. zu verkaufen, wenn der Basiswert wahrend der Laufzeit die vorgegebene Kursschwelle (Knockout-Schwelle) nicht erreicht. Bereits beim einmaligen Erreichen der
Schwelle endet das Investment vorzeitig und ist im Regelfall weitestgehend verloren. In Abhangigkeit von der tendenziellen Kurserwartung bezuglich des jeweiligen Basiswertes unterscheidet man
zwischen den auf steigende Markte setzenden Knock-out-Long-Zertifikaten und den speziell fur fallende Markte konzipierten Knock-out-Short-Zertifikaten. Neben normalen Knock-out-Zertifikaten
werden auch ,gehebelte Knock-out-Zertifikate meist unter dem Namen ,, Turbozertifikate“ (oder Hebelzertifikate) emittiert. Der Hebel (Turbo) bewirkt, dass der Wert des Turbozertifikates prozentuell
starker auf die Kursbewegung des jeweiligen Basisinstrumentes reagiert und stérker steigen, aber auch fallen kann. Mit kleineren Einsatzen kénnen daher héhere Gewinne erzielt werden, das
Verlustrisiko steigt ebenso an.

Ertrag: Ein Ertrag kann sich ergeben aus der positiven Differenz zwischen Einstands- bzw. Marktpreis und Austibungspreis (Moglichkeit den Basiswert zum niedrigeren Austibungspreis zu kaufen
bzw. zum héheren Austibungspreis verkaufen).
Risiko: Wird die Knock-out-Schwelle wahrend der Laufzeit einmal erreicht, verféllt das Zertifikat entweder als wertlos oder es wird ein ermittelter Restwert ausgezahlt (das Produkt wird ,,ausge-
stoppt*). Bei einigen Emittenten gentigt bereits das Erreichen der Knock-out-Schwelle wahrend des Handelstag (intraday), damit das Zertifikat ausgestoppt wird. Je naher der aktuelle Borsekurs am
Basiskurs notiert, desto hoher ist der Hebeleffekt. Gleichzeitig nimmt aber die Gefahr zu, dass die Knock-out Schwelle unterschritten und entweder das Zertifikat wertlos oder der ermittelte Restwert
ausgezahlt wird.

Bandbreitenzertifikate bieten die Mdglichkeit in Erwartung eines sich in einer bestimmten Spannweite bewegenden Aktienkurses bzw. Indexstandes, innerhalb einer durch
Start- und Stoppmarke definierten Kursspanne (Bandbreite), tiberproportional an der Entwicklung des jeweiligen Basiswertes zu partizipieren.
Ertrag: Der Ertrag kann sich aus der tberproportionalen Partizipation an der Kursentwicklung des Basiswertes ergeben.
Risiko: Liegt der am Bewertungstag festgestellte Schlusskurs jedoch unterhalb der Startmarke, so wird durch das Zertifikat lediglich die Kursentwicklung des Underlyings nachgebildet. Im Fall eines
Kursverfalls unter der Stoppmarke erhélt der Anleger am Laufzeitende einen festen maximalen Riickzahlungsbetrag, ohne an einer Kurssteigerung teilnehmen zu kénnen.

Twin Win Zertifikate erhalten von der Emittentin am Laufzeitende einen Tilgungsbetrag ausbezahlt, der von der Wertentwicklung des zugrunde liegenden Basisinstruments
abhangig ist. Die Zertifikate sind mit einer Barriere ausgestattet. Sollte (i.d.R.) wahrend der Laufzeit der Twin Win Zertifikate die Barriere nicht erreicht oder unterschritten werden, partizipiert der
Anleger an der absoluten Performance des Basisinstruments ausgehend vom durch die Emittentin festgesetzten Basispreis; d.h. dass auch Verluste des Basisinstruments in Gewinne des Zertifikates
umgewandelt werden kénnen. Wenn die Barriere wéhrend der Laufzeit der Twin Win Zertifikate erreicht oder unterschritten wird, erfolgt die Tilgung zumindest entsprechend der Entwicklung des
zugrunde liegenden Basisinstruments. Oberhalb des Basispreises kann (falls von der Emittentin so festgelegt) eine tiberproportionale Teilnahme an der Kursentwicklung des Basisinstruments
vorgesehen sein. Der maximale Tilgungsbetrag kann jedoch begrenzt sein.

Ertrag: Bei Nichterreichen der Barriere kann der Anleger auch von negativen Wertentwicklungen des Basisinstruments profitieren, da er an der absoluten Performance teilnimmt; Verluste des
Basisinstruments kénnen demnach in Gewinne umgewandelt werden. Das Zertifikat kann aufgrund verschiedener Einflussfaktoren (z. B. Schwankungsbreite des Basisinstruments, Restlaufzeit,
Distanz des Basisinstruments zur Barriere) stérker oder schwécher auf Wertschwankungen des Basisinstruments reagieren.

Risiko: Twin Win Zertifikate sind risikoreiche Instrumente der Vermdgensveranlagung. Wenn sich der Kurs des dem jeweiligen Twin Win Zertifikat zugrunde liegenden Basiswertes ungiinstig
entwickelt, kann es zu einem Verlust eines wesentlichen Teils oder des gesamten investierten Kapitals kommen.

Ein Express Zertifikat partizipiert an der Entwicklung des Basisinstruments mit der Mdglichkeit einer vorzeitigen Riickzahlung. Wenn das Basisinstrument an einem der
Feststellungstage die von der Emittentin vorgegebene Schwellenbedingung erfiillt, endet das Zertifikat vorzeitig und wird zu dem am jeweiligen Feststellungstag giiltigen Tilgungsbetrag automatisch
von der Emittentin zuriickgezahlt. Wenn das Basisinstrument auch am letzten Feststellungstag die vorgegebene Schwellenbedingung nicht erfilllt, erfolgt die Tilgung zum am Laufzeitende/letzten
Fi llungstag festc liten Schlusskurs des den Zertifikaten zugrunde liegenden Basisinstruments. Sollte in diesem Fall weiters die Emittentin bei Ausgabebeginn des Zertifikats eine Barriere
festgesetzt haben und der Kurs des Basisinstruments die Barriere wahrend des Beobachtungszeitraums weder erreicht noch durchbrochen haben, erfolgt die Tilgung zumindest zu einer von der
Emittentin definierten Mindestriickzahlung.

Ertrag: Express Zertifikate bieten die Moglichkeit einer vorzeitigen Realisierung der positiven Performance des zugrunde liegenden Basisinstruments. Auch bei Nichterflllung der vorgegebenen
Schwellenbedingung kann es zu einer Mindestriickzahlung kommen, sofern die Barriere nicht erreicht oder durchbrochen wurde. Das Zertifikat kann aufgrund verschiedener Einflussfaktoren (z. B.
Schwankungsbreite des Basisinstruments, Restlaufzeit, Distanz des Basisinstruments zur Barriere) starker oder schwacher auf Wertschwankungen des Basisinstruments reagieren.

Risiko: Express Zertifikate sind risikoreiche Instrumente der Vermdgensveranlagung. Wenn sich der Kurs des dem jeweiligen Express Zertifikat zugrunde liegenden Basiswertes unginstig entwickelt,
kann es zu einem Verlust eines wesentlichen Teils oder des gesamten investierten Kapitals kommen.

(Hedgefonds, Hedge-Dachfonds, Hedgefonds-Indexzertifikate und sonstige Produkte mit Hedge-Strategien als Basisinvestment)
Allgemeines: Hedgefonds sind Fonds, die hinsichtlich der Veranlagungsgrundsatze keinerlei bzw. nur geringen gesetzlichen oder sonstigen Beschrénkungen unterliegen. Sie streben unter
Verwendung samtlicher Anlageformen eine Vermehrung ihres Kapitals durch alternative, fallweise intransparente Anlagestrategien an.
Beispiele fur Anlagestrategien: Long/Short:  Unterbewertete Wertpapiere werden gekauft und gleichzeitig tberbewertete Wertpapiere leerverkauft.
Event-Driven: Es wird versucht, spezielle Unternehmensergebnisse wie etwa Fusionen, Ubernahmen, Reorganisationen oder Insolvenzen auszunutzen.
Global Macro: Diese Stilrichtung versucht, durch makrokonomische Analyse der wichtigsten Entwicklungen in Wirtschaft und Politik Ineffizienzen an den
Mérkten zu erkennen und auszuniitzen.

Hedge-Dachfonds sind Fonds, die in einzelne Hedgefonds investieren. Hedgefonds-Indexzertifikate sind Forderungspapiere, deren Wert- bzw. Ertragsentwicklung von der durchschnittlichen
Entwicklung mehrerer Hedgefonds abhéngig ist, die als Berechnungsbasis in einem Index zusammengefasst sind. Aus Hedge-Dachfonds und Hedgefonds-Indexzertifikaten ergibt sich fiir den Anleger
der Vorteil der gréBeren Risikostreuung.
Ertrags- und Risikokomponenten: Hedgefonds bieten die Chancen auf sehr hohe Rendite, bergen aber auch ein entsprechend hohes Risiko des Kapitalverlustes. Die Wertentwicklung der
Hedgefondsprodukte wird insbesondere von folgenden Faktoren beeinflusst, aus denen sich Chancen und Risiken ergeben:
— Hedgefonds entwickeln sich tendenziell unabhéngig von der Entwicklung der internationalen Aktien- und Anleihenmarkte, abhéngig von der Hedgefonds-Strategie kann es zur Verstérkung der,

allgemeinen Marktentwicklung oder markant gegenléaufigen Entwicklung kommen.
- Die Entwicklung von Hedgefonds wird vor allem vom von ihm definierten Teilmarkt beeinflusst.
- Das Vermdgen von Hedgefonds kann aufgrund seiner Zusammensetzung eine erhéhte Schwankungsbreite aufweisen, d.h. die Anteilspreise kénnen auch innerhalb kurzer Zeitraume erheblichen

Schwankungen nach oben und nach unten unterworfen sein. Im Extremfall kann es bei ungarantierten Hedgefondsprodukten zu Totalverlusten kommen.
— Eine Konzentration auf eine oder nur wenige Strategien erhéht zusétzlich das Risiko - dieses Risiko kann durch die Streuung bei Hedge-Dachfonds oder Hedgefonds-Indexzertifikaten verringert werden.
- Die Einzelfondsauswahl bzw. -zusammensetzung wird vom Dachfondsmanager in Abhangigkeit von einem angestrebten Risiko/Ertragsprofil des Fonds oder von einem Indexkomitee nach einer

festgelegten Lander- und Sektorenaufteilung durchgefiihrt.
- Zu Grunde liegende Hedgefonds kdnnen nicht zu jedem Zeitpunkt fiir das Dachfondsmanagement/Indexkomitee transparent sein.
Liquiditatsrisiko: Aufgrund komplexer Hedgefonds-Strategien und eines aufwendigen Managements der Hedgefonds benétigt die Preisermittiung eines Hedgefondsproduktes mehr Zeit als bei
traditionellen Fonds. Hedgefondsprodukte sind daher auch weniger liquide als traditionelle Fonds. Die Preisfeststellung erfolgt zumeist monatlich und nicht téglich und auch die Riicknahme von
Anteilen erfolgt daher héufig nur einmal monatlich. Um die Anteile zu diesem Zeitpunkt zuriickgeben zu kénnen, muss der Anleger eine geraume Zeit vor dem Riicknahmetermin unwiderruflich die
Riickgabe erklart haben. Der Anteilswert kann sich zwischen dem Zeitpunkt der Riickgabeerkldrung und der Ausfiinrung der Riicknahme erheblich verandern, ohne dass der Anleger die Méglichkeit
hat, hierauf zu reagieren, da seine Riickgabeerkldrung nicht widerrufen werden kann. Einzelheiten zur Riicknahme sind vom jeweiligen Produkt abhéngig. Die eingeschrénkte Liquiditét der Einzelfonds
und der von diesen eingesetzten Instrumente kann daher zu einer eingeschrankten Handelbarkeit des Hedgefondsproduktes fiihren.

Definition: Zu den Instrumenten des Geldmarktes zéhlen verbriefte Geldmarktanlagen und -aufnahmen wie z. B. Depositenzertifikate (CD), Kassenobligationen, Global Note Facilities, Commercial
Papers und alle Notes mit einer Kapitallaufzeit bis etwa fiinf Jahren und Zinsbindungen bis etwa einem Jahr. Weiters z&hlen zu den Geldmarktgeschéften echte Pensionsgeschafte, Kostgeschéfte.
Ertrags- und Risikokomponenten: Die Ertrags- und Risikokomponenten der Geldmarktinstrumente entsprechen weitgehend jenen der , Anleihen/Schuldverschreibungen/Renten®. Besonderheiten
ergeben sich hinsichtlich des Liquiditatsrisikos.

Liquiditatsrisiko: Fir Geldmarktinstrumente besteht typischerweise kein geregelter Sekundarmarkt. Daher kann die jederzeitige Verkaufbarkeit nicht sichergestellt werden. Das Liquiditétsrisiko tritt in
den Hintergrund, wenn der Emittent die jederzeitige Riickzahlung des veranlagten Kapitals garantiert und die dafiir notwendige Bonitat besitzt.

Geldmarktinstrumente - einfach erkléart:

Depositenzertifikate (Certificate of Deposit): Geldmarktpapiere mit in der Regel Laufzeiten von 30 bis 360 Tagen, die von Banken ausgegeben werden.

Kassenobligationen: Geldmarktpapiere mit einer Laufzeit bis zu 5 Jahren, die von Banken ausgegeben werden.

Commercial Papers: Geldmarktinstrumente, kurzfristige Schuldscheine mit Laufzeiten von 5 bis 270 Tagen, die von GroBunternehmen ausgegeben werden.

Global Note Facility: Variante einer Commercial Paper Facility, die die Emission der Commercial Papers zugleich in den USA und auf Markten in Europa gestattet.

Notes: Kurzfristige Kapitalmarktpapiere, Laufzeiten in der Regel 1 bis 5 Jahre.



